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Rio de Janeiro, Abril de 2023

Senhores Debenturistas

EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA
Comissao de Valores Mobiliarios

B3

ANBIMA

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 42 Emissao de Debéntures da EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA
apresentamos a V.Sas. o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Resolucao Comissao
de Valores Mobilidrios n® 17/2021, na alinea “b" do pardgrafo 12 do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na escritura de

emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contdbeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a coloca¢do das Debéntures.

A versdo eletrénica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario



VX Pavarini

TRADIGAO E INOVAGAO JUNTAS

Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2022
EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA

42 Emissao de Debéntures

Abril 2023

EMISSORA

EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA, localizada na PRAIA DE BOTAFOGO 501, TORRE PAO DE ACUCAR,
BLOCO A, 12 ANDAR - SALA 101, Rio de Janeiro RJ. Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Economia (“CNPJ/ME") sob 0 n? 18.494.537/0001-10.

OBJETO SOCIAL

3.8.1 De acordo com o Estatuto Social da Emissora atualmente em vigor, a Emissora tem por objeto social
planejar, construir, operar, manter e explorar as instalacdes da Usina Hidrelétrica Sdo Manoel, no rio Teles Pires,
localizada entre os Estados do Mato Grosso e do Para, incluindo as respectivas instalacdes de transmissao de
interesse restrito a central geradora, nos termos do Contrato de Concessdo de Uso de Bem Plblico para
Geracao de Energia Elétrica n? 02/2014 - MME - UHE Sao Manoel, celebrado com a Unido Federal por intermédio
do Ministério de Minas e Energia, em 10 de abril de 2014, e seus posteriores aditivos (“Contrato de
Concessan”), e executar outras atividades que sejam correlatas.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Codigo CETIP / Cédigo ISIN ESAM14/BRESAMDBS030
Instrugao CVM ICVM 476
Coordenador Lider Banco ABC

Banco Liquidante

Banco Citibank

Banco Escriturador

Banco Citibank

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures
Emissao / Séries 4/UNICA

Valor Total da Emissao 340.000.000,00
Valor Nominal 1.000,00
Quantidade de Titulos 340.000

Forma

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie

GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA

Data de Emissao

15/08/2018

Data de Vencimento

15/06/2033

Forma de Subscricao e Integralizagao
e Preco de Integralizagao

4.1.8 Preco de Subscricdo. As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas durante o prazo de distribuicdo das Debéntures, na
forma dos artigos 72-A e 8° da Instrugao CVM 476, no mercado
primario, pelo seu Valor Nominal Unitario, sendo considerada
“Data de Subscricdo”, para fins da presente Escritura, a data da
primeira subscricdo e integralizacdo das Debéntures. Qualquer
subscricdo das Debéntures posterior a Data de Subscricdo sera
realizada pelo seu Valor Nominal Atualizado acrescido dos
respectivos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis
desde a Data de Subscricdo, até a data de sua efetiva subscricdo e
integralizacdo (“Preco de Subscricdo das Debéntures”).

4.1.9 Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacdo. A
integralizacdo das Debéntures serd realizada a vista, no ato da
subscricao, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscri¢cdo
das Debéntures, de acordo com as normas de liquidacao e
procedimentos aplicadveis da B3, a partir da data de inicio da
distribuicdo das Debéntures.

Remuneracao

IPCA + 7,3129% a.a.

Data de Integralizacao

10/09/2018

Repactuacao

4.9 Nao havera repactuacao das Debéntures.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Destinacao dos Recursos

Nos termos do artigo 29, paragrafo 12, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolucdo do Conselho Monetario
Nacional (“CMN") n2 3.947, de 27 de janeiro de 2011, e da Portaria, os recursos captados pela Emissora por
meio da Emissao serdo utilizados integralmente para (i) a implantacao do Projeto (conforme definido abaixo);
(ii) o pagamento futuro de gastos, despesas e/ou dividas a serem incorridas a partir da data de integralizacdo
da Oferta Restrita e relacionados ao Projeto, nos termos da Lei 12.431; e (iii) o reembolso de gastos, despesas
e/ou dividas relacionadas ao Projeto ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da
comunicacao do encerramento da Oferta Restrita:

Implantagdo da Usina Hidrelétrica Sdo Manoel, usina
hidrelétrica com poténcia instalada de 700.000 kW,
composta por quatro unidades geradoras e sistema de
transmissao de interesse restrito, localizada no
Municipio de Jacareacanga, Estado do Pard, objeto do
Contrato de Concessao (“Projeto”).

Data de inicio do Projeto IAgosto de 2014.

O Projeto encontra-se em curso, atualmente encontra-
se 100% (cem por cento) de sua evolucdo fisica.

IA data de encerramento das obras foi abril de 2018 e a
Data de encerramento do Projeto data de encerramento da concessao é o dia 10 de abril
de 2049.

Os investimentos totais aplicados no Projeto estao|
Volume estimado de recursos financeirosjestimados em aproximadamente R$ 4.058.331.000,00
necessarios para a realizacao do Projeto (quatro bilhdes, cinquenta e oito milhdes e trezentos e
trinta e um mil reais).

Objetivo do Projeto

Fase atual do Projeto

Valor das Debéntures que sera destinado ao

0,
Projeto 100% (cem por cento).

Os recursos captados por meio das Debéntures serao
integralmente utilizados para pagamento futuro e/ou
reembolso de gastos, despesas efou dividas
Alocacao dos recursos a serem captados porfrelacionadas ao Projeto, observado que tais gastos,
meio das Debéntures despesas ou dividas ocorreram em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses contado da data
de encerramento da Oferta Restrita, nos termos do
paragrafo 12-C do artigo 19 da Lei 12.431.

O Valor Total da Emissao representa aproximadamente
8% (oito por cento) das fontes totais do Projeto.

Percentual dos recursos financeiros
necessarios ao Projeto provenientes das
Debéntures
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POSICAO DAS DEBENTURES

Custédia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulagao
B3 15/08/2018  340.000 0 0 0 0 0 340.000
B3 31/12/2018 0 0 0 0 0 0 340.000
B3 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 340.000
B3 31/12/2020 0 0 0 0 0 0 340.000
B3 31/12/2021 0 0 0 0 0 0 340.000
B3 31/12/2022 0 0 0 0 0 0 340.000

GARANTIA

3.9. Garantias

3.9.1. Garantia Fidejussoria. Para assegurar o fiel, integral e pontual pagamento das obrigacées da Emissora
assumidas nesta Escritura e todos os seus acessdrios, incluindo o Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros
Remuneratérios e dos Encargos Moratdrios, conforme aplicdvel, bem como das demais obrigacdes pecunidrias
previstas nesta Escritura, incluindo, sem limitacdo, tributos, taxas, comissdes, honorarios e despesas
advocaticias, custas e despesas judiciais ou extrajudiciais, honorarios do Agente Fiduciario, e outras despesas e
custos de natureza semelhante, incorridas pelo Agente Fiduciario, com relacao a execuc¢do desta Escritura e das
Fiancas (“Obrigacles Garantidas”), as Debéntures contardo com garantia fidejusséria representada pela fianca,
ndo solidaria, prestada proporcionalmente as participacdes no capital social da Emissora (cada limite previsto a
seguir, “Percentual da Fianca Corporativa” e, em conjunto com Percentual da Fianca Bancaria CTG, “Percentual
da Fianca Acionistas”), (i) pela EDP, limitada a 33,334% (trinta e trés inteiros e trezentos e trinta e quatro
milésimos por cento) das Obrigacdes Garantidas (“Fianca EDP”), e (ii) por Furnas, limitada a 33,333% (trinta e
trés inteiros e trezentos e trinta e trés milésimos por cento) das Obrigacées Garantidas (“Fianca Furnas” e,
guando referida em conjunto com a Fianca EDP, “Fiancas Corporativas” e, individual e indistintamente, “Fianca
Corporativa”), observado o disposto nas cldusulas abaixo.

3.9.1.1. A partir da data de assinatura desta Escritura, toda e qualquer alteragao no respectivo Percentual da
Fianca Acionistas, conforme a Cldusula 3.9.1 acima, dependerd de aprovacdo prévia dos Debenturistas,
mediante voto afirmativo dos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas, representando 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulacao, em primeira ou segunda convocacao, e da celebracdo de um aditamento
a esta Escritura pelas Partes, para refletir o novo respectivo Percentual da Fianca Acionistas.

3.9.1.2. Todo e qualquer pagamento realizado pelas Fiadoras em relacdo as Fiangas Corporativas sera efetuado
livre e liquido, sem a deducao de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza,
encargos ou retencdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades
fiscais, devendo as Fiadoras pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas
recebam, apéds tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido
recebida, se tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis, sempre limitado ao respectivo
Percentual da Fianca Corporativa, fora do ambito da B3.

3.9.1.3. As Fiadoras, por si e seus respectivos sucessores a qualquer titulo, se obrigam por este instrumento e
na melhor forma de direito, de forma irrevogdvel e irretratdvel, perante os Debenturistas, na qualidade de
devedoras solidarias com a Emissora e principais pagadoras de todas as Obrigacdes Garantidas, sempre
limitado ao respectivo Percentual da Fianca Corporativa, até a comprovacao do Completion Fisico e Financeiro
do Projeto (conforme abaixo definido) ou até a quitacdo das Debéntures, o que ocorrer primeiro, com renlncia
expressa aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos
artigos 364, 366, 368, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e 839, todos da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil”), e nos artigos 130, 131 e 794 da Lei n? 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada (“Cdédigo de Processo Civil"), estabelecendo-se que cada Fiadora responderd exclusivamente
pela respectiva Fianca Corporativa, sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianca Corporativa, nao sendo
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as Fiadoras solidarias entre si com relacdo as demais Fiancas Corporativas, conforme aplicavel, de acordo com
a faculdade disposta no artigo 830 do Cédigo Civil e observado o disposto na Clausula 3.9.2 abaixo. As Fiancas
Corporativas estardao automaticamente liberadas apds o cumprimento do Completion Fisico e Financeiro do
Projeto.

3.9.1.4. Para fins desta Escritura:

“Completion Fisico e Financeiro do Projeto” significa a apresentacdo e/ou comprovacdo cumulativa das
seguintes condicdes:

(i) recebimento de copia da manifestagdao do BNDES a Emissora atestando a conclusao fisica e financeira do
Projeto, conforme prevista na Clausula Décima Oitava, Paradgrafo Oitavo do Financiamento BNDES;

(i) apresentacao pela Emissora da Licenca de Operacao do Projeto, oficialmente publicada, expedida pelo érgao
ambiental competente;

(iii) comprovacao da conclusdo do Projeto, bem como sua integral entrada em operacao comercial, conforme
definido no Contrato de Concessao, com a devida obtencdo de aprovacao ou certificacao da Agéncia Nacional
de Energia Elétrica - ANEEL (“"ANEEL");

(iv) comprovacao pela Emissora de ter havido liberacao, pelo BNDES de mais de 50% (cinquenta por cento) dos
recursos do Subcrédito “C” descrito no inciso Ill da Cldusula Primeira (Natureza, Valor e Finalidade do Contrato)
do Financiamento BNDES (conforme abaixo definido);

(v) estar a Emissora em operacao comercial plena e recebendo regularmente, na Conta Centralizadora
(conforme definido no Contrato de Cessao Fiducidria), os direitos creditérios de que é titular decorrentes do
Contrato de Concessao;

(vi) comprovacao, pela Emissora, de preenchimento das Contas Reserva (conforme definido no Contrato de
Cessao Fiduciaria) e da Conta Pagamento das Debéntures (conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria)
ou, caso aplicavel, de dispensa total ou parcial de cumprimento da obrigacdo de preenchimento da Conta
Reserva do BNDES e da Conta Reserva Adicional concedida pelo BNDES, conforme o Contrato de Cessao
Fiduciaria;

(vii) o pagamento de, ao menos, 12 (doze) prestagdes consecutivas da amortizagao da divida do Financiamento
BNDES;

(viii) comprovacdo que o indice de Cobertura do Servico da Divida consolidado (“ICSD”) atingiu, no exercicio
anterior, o valor minimo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), com a apresentacao da respectiva meméria de
calculo, conforme metodologia de calculo constante do Anexo Il desta Escritura, com base nas demonstracdes
financeiras da Emissora auditadas por auditor independente cadastrado na CVM;

(ix) comprovacao de que o indice de Capitalizacdo calculado pela divisdo do Patrimdnio Liquido pelo Ativo Total
da Emissora (“IC") atingiu valor igual ou superior a 20% (vinte por cento), com base nas demonstracdes
financeiras da Emissora auditadas por auditor independente cadastrado na CVM;

(x) inexisténcia de qualquer decisdo judicial ou administrativa do érgdo ambiental licenciador que suspenda,
anule ou extinga, total ou parcialmente, as licencas ambientais do Projeto ou impeca, total ou parcialmente, a
operagao da UHE Sao Manoel;

(xi) comprovacao, pela Emissora, da regular constituicao e aperfeicoamento das Garantias Reais mediante a
apresentacao dos Contratos de Garantia Real e seus respectivos aditamentos devidamente formalizados e
registrados, bem como realizacao das notificacdes necessarias nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria,
incluindo a averbacao do Penhor de Acdes no Livro de Registro de Acdes Nominativas;
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(xii) estarem a Emissora e as Acionistas adimplentes com todas as suas obrigacdes contratuais perante o
BNDES previstas no Financiamento BNDES e os Debenturistas previstas na presente Escritura, no Contrato de
Penhor de Ac¢Oes e no Contrato de Cessao Fiduciaria;

(xiii) estar a Emissora adimplente com relacdo a presente Emissao;

(xiv) comprovacao, pela Emissora, de inexisténcia de Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital (“AFAC”)
e de mutuos entre a Emissora e seus Acionistas;

(xv) inexisténcia de débitos, passivos financeiros e/ou qualquer obrigacao pecunidria atribuida a Emissora e ndo
paga pela Emissora na data exigida, junto a CCEE, ao ONS, a ANEEL e/ou ao MME, incluindo mas nao se
limitando a obrigacdo de recomposicdo de lastro de energia junto a terceiros, caso a geracdo prépria de energia
da Emissora nao seja suficiente para suprir o atendimento de 100% (cem por cento) de seus contratos,
conforme art. 22 do decreto n2 5.163, de 30 de julho de 2004, conforme alterada; em qualquer caso, mesmo
que a Emissora estiver questionando de boa-fé tais débitos, passivos e/ou obrigacdo pecunidria (salvo se
devidamente comprovada pela Emissora a quitacdo do referido débito, ainda que em data posterior ao seu
vencimento); e

(xvi) apresentacao de cépia eletronica (PDF) da(s) apdlice(s) do(s) seguro(s) de riscos operacionais cuja
cobertura envolva: (i) estruturas civis (barragem), (ii) equipamentos eletro e hidromecanicos e (iii)
responsabilidades civis, bem como comprovacao de pagamento do respectivo prémio de seguro.

3.9.1.5. A comprovacdo do cumprimento do Completion Fisico e Financeiro do Projeto, para os fins da Clausula
3.9.1.4 acima, se dara por meio do envio, pela Emissora ao Agente Fiduciario, das informacdes listadas na
Clausula 3.9.1.4 acima, conforme aplicdvel, juntamente com uma carta da Emissora atestando: (i) o
cumprimento das condicdes para o Completion Fisico e Financeiro do Projeto, nos termos da Cldusula 3.9.1.4
acima; e (i) que, em tal data, ndo estd em curso qualquer Evento de Inadimplemento (conforme definido
abaixo) ou qualquer descumprimento de quaisquer obrigacdes perante os Debenturistas.

3.9.2. Observado o prazo de vigéncia da Fianca Corporativa, as Fiancas Corporativas permanecerdo validas e
plenamente eficazes, mesmo em caso de aditamentos, alteracdes e outras modificacées das condicdes fixadas
nesta Escritura, na Carta de Fianca e nos Contratos de Garantia Real, bem como em caso de qualquer limitacao
ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperacao extrajudicial, pedido de recuperacao judicial
ou faléncia.

3.9.3. Fica estabelecido que, caso a garantia fidejusséria prestada pelas Fiadoras seja executada para fins de
garantir o cumprimento de parte ou da totalidade das Obrigacdes Garantidas, observados os requisitos e
procedimentos previstos na lei aplicdvel e na presente Escritura, as Fiadoras serdo demandadas em conjunto e
simultaneamente, e sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianca Corporativa. As Fiadoras nao poderao
ser acionadas, individual e/ou separadamente, para garantir o cumprimento de parte ou da totalidade das
Obrigacdes Garantidas.

3.9.3.1. Observado o prazo de vigéncia da Fianca Corporativa, as Obrigacdes Garantidas serdo pagas pelas
Fiadoras, sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianca Corporativa, no prazo maximo de 05 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento da comunicacdo por escrito enviada pelo Agente Fiducirio as Fiadoras, com
cOpia para a Emissora, informando acerca do vencimento antecipado das Debéntures nos termos da Clausula 6
desta Escritura. Exceto se houver decisdo judicial que expressamente exima ou proiba as Fiadoras de realizar os
pagamentos previstos nesta Escritura, os pagamentos serao realizados pelas Fiadoras, sempre limitado ao
respectivo Percentual da Fianca Corporativa, de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura,
independentemente de qualquer pretensao, acao, disputa ou reclamacao que a Emissora venha ou possa ter ou
exercer em relacdo as suas obrigaces assumidas nos termos das Debéntures e desta Escritura.

3.9.3.2. Observado o prazo de vigéncia da Fianca Corporativa, os pagamentos referidos na Cldusula 3.9.3.1
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acima deverdo ser realizados fora do ambito da B3 e de acordo com instrucdes dos Debenturistas enviadas ao
Agente Fiduciario, observados os procedimentos estabelecidos nesta Escritura.

3.9.3.3. Observado o prazo de vigéncia da Fianca Corporativa, fica desde ja certo e ajustado que a ndo
observancia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos para execucao de quaisquer valores devidos aos Debenturistas
ndo ensejard, sob hipétese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade previstos nesta Escritura.

3.9.3.4. As Fiancas Corporativas poderao ser excutidas e exigidas pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessdrias, nos termos desta Escritura, sempre limitado ao
respectivo Percentual da Fianca Corporativa, até o Completion Fisico e Financeiro do Projeto ou até o completo,
efetivo e irrevogavel pagamento de todas as Obrigacées Garantidas, o que ocorrer primeiro, observando-se (i) o
respectivo Percentual da Fianca Corporativa; e (ii) a obrigacao de acionamento conjunto das Fiadoras, conforme
previsto na Clausula 3.9.3.

3.9.3.5. Exceto em caso de decisao judicial expressa, nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora podera ser
admitida ou invocada pelas Fiadoras com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante
os Debenturistas.

3.9.3.6. As Fiadoras sub-rogar-se-ao nos direitos dos Debenturistas, caso venham a honrar, total ou
parcialmente, as Fiancas Corporativas, até o limite da parcela da divida efetivamente honrada pelas Fiadoras.
Nao obstante o disposto nesta cldusula, as Partes acordam que: (i) as Fiadoras somente poderao realizar a
cobranca de qualquer valor que lhes seja devido pela Emissora apds o pagamento integral das Obriga¢des
Garantidas; e (ii) o pagamento de qualquer valor devido pela Emissora as Fiadoras, em funcdo da sub-rogacao
de que trata esta cldusula, somente podera ser realizado apds a quitacao de todos e quaisquer valores devidos
aos Debenturistas.

3.9.3.7. As Fiancas Corporativas entrardo em vigor na Data de Emissdo, permanecendo validas em todos os
seus termos até a comprovacdo do Completion Fisico e Financeiro do Projeto ou até o completo, efetivo e
irrevogavel pagamento de todas as Obrigacdes Garantidas, o que ocorrer primeiro.

3.9.3.8. As obrigacbes das Fiadoras aqui assumidas permanecerao validas e eficazes até a comprovacao do
Completion Fisico e Financeiro do Projeto ou até o completo, efetivo e irrevogavel pagamento de todas as
Obrigacdes Garantidas, o que ocorrer primeiro, € mesmo na ocorréncia de atos ou omissdes que possam afetar
as ObrigacOes Garantidas, incluindo: (a) qualquer extensao de prazo ou alteracao dos termos e condi¢des das
Debéntures acordado entre a Emissora e os Debenturistas, com anuéncia das Fiadoras; (b) qualquer nao
exercicio de qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora; e (c) qualquer limitacdo ou incapacidade da
Emissora, inclusive seu pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial ou pedido de faléncia.

3.9.3.9. As Partes desde j& reconhecem que a Fianca Corporativa é prestada por prazo determinado, para fins
do artigo 835 do Cdédigo Civil, tendo como data de vencimento a data que corresponder ao Completion Fisico e
Financeiro do Projeto ou até o completo, efetivo e irrevogavel pagamento de todas as Obrigacdes Garantidas, o
que ocorrer primeiro, sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianca Corporativa.

3.9.4. Garantias Reais. Para assegurar o fiel, integral e pontual pagamento do valor total da divida da Emissora
representada pelas Debéntures, incluindo o Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios e dos
Encargos Moratdérios, conforme aplicdvel, bem como das demais obrigacdes pecunidrias previstas nesta
Escritura, inclusive honorarios do Agente Fiduciario e despesas incorridas pelo Agente Fiduciario, inclusive
judiciais, com relacao a execucao desta Escritura, das Fiancas e das Garantias Reais, as Debéntures contardo
com as seguintes garantias reais (“Garantias Reais”, e, em conjunto com as Fiancas, “Garantias”) de forma
compartilhada com o BNDES, conforme Cldusula 3.9.4.1 abaixo:

(i) penhor de 100% (cem por cento) das a¢des de emissao da Emissora de titularidade das Acionistas (“Acdes” e
“Penhor de Acdes”), nos termos do “Contrato de Penhor de Acdes e Outras Avencas” celebrado em 29 de
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agosto de 2016, conforme aditado de tempos em tempos (“Contrato de Penhor de Acdes”). O Contrato de
Penhor de Acdes serd aditado para incluir as obrigacdes oriundas da Emissdo no escopo das respectivas
obrigacdes garantidas e tal aditamento sera parte integrante dos documentos da Emissao; e

(i) cessao fiducidria de direitos creditérios de titularidade da Emissora emergentes do Contrato de Concessdo,
bem como dos contratos de compra e venda de energia e de outros direitos e/ou receitas que sejam
decorrentes do Projeto e das contas vinculadas abaixo (“Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios”), nos termos
do “Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos, Administracao de Contas e Outras Avencas”, celebrado em 29 de
agosto de 2016, conforme aditado de tempos em tempos (“Contrato de Cessao Fiduciaria”, e, em conjunto com
o Contrato de Penhor de Acdes, “Contratos de Garantia Real”). O Contrato de Cessao Fiduciaria sera aditado,
para incluir as obrigacdes oriundas da Emissao no escopo das respectivas obrigacdes garantidas e tal
aditamento serd parte integrante dos documentos da Emissao.

(a) “Conta Centralizadora”, conforme definido no Contrato de Cessao Fiducidria;

) “Conta de Pagamento das Debéntures”, conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria;

) “Conta Reserva do BNDES”, conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria;

) “Conta Reserva das Debéntures”, conforme definida no Contrato de Cessao Fiducidria;

) “Conta Reserva Adicional”, conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria;

f) “Conta Seguradora”, conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria; e

g) “Conta Complementacao do ICSD"”, conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria.

‘

3.9.4.1. As Garantias Reais serao compartilhadas com a divida decorrente do Contrato de Financiamento
Mediante Abertura de Crédito n? 16.2.0251.1, celebrado entre a Emissora, o BNDES, a EDP, a CTG, Furnas e
Eletrobras, em 11 de agosto de 2016 (“Financiamento BNDES"), sem ordem de preferéncia de recebimento no
caso de excussao, e proporcionalmente ao respectivo saldo devedor, apurado na data do ajuizamento da
primeira acao que promova a execucao de qualquer uma das Garantias Reais, nos termos do Contrato de
Compartilhamento de Garantias e Outras Avencas a ser celebrado entre o BNDES e o Agente Fiduciario
(“Contrato de Compartilhamento de Garantias”), o qual serd parte integrante dos documentos da Emissao.

3.9.4.2. Quaisquer outras garantias reais a serem prestadas pela Emissora sobre bens e/ou ativos de sua
propriedade ao BNDES, no ambito do Financiamento BNDES deverao ser compartilhadas proporcionalmente,
sem ordem de preferéncia de recebimento, entre BNDES e os Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducirio.

3.9.4.3. A garantia prestada nos termos do Contrato de Penhor de Agdes representa, na Data de Emissao,
117,6% (cento e dezessete inteiro e seis décimos por cento) do Valor Total da Emissao, somado ao valor
contratado do Financiamento BNDES, de R$ 1.314.000.000,00 (hum bilhao e trezentos e quatorze milhdes de
reais, considerando o valor patrimonial das ac6es conforme demonstracfes financeiras da Emissora referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e a garantia prestada através do Contrato de Cessdo Fiduciaria
representa, na Data de Emissao, 340,4% (trezentos e quarenta inteiros e quatro décimos por cento) do Valor
Total da Emissao, somado ao valor contratado do Financiamento BNDES, considerando a receita bruta anual dos
contratos de energia vigentes da Emissora multiplicado pelo prazo da presente operac¢ao (15 anos).

3.9.4.4. As partes reconhecem que os percentuais supracitados: (i) refletem a situacao das acdes da Emissora
na presente data; (ii) poderao sofrer variacdo ao término de cada exercicio social em decorréncia da alteracao
do montante de endividamento constante nas demonstracdes financeiras da Emissora; e (iii) ndao constituem
covenant financeiro a ser observado e/ou mantido pela Emissora.

3.9.5. Fianca Bancéria. Adicionalmente as Fiancas Corporativas e as Garantias Reais, CTG contratard fianca
bancéria, tendo como afiancada a Emissora e como beneficidrios exclusivos os Debenturistas, representados
pelo Agente Fiduciario, formalizada por meio de carta de fianca, a qual devera: (i) ser emitida por
instituicdo(des) financeira(s) de primeira linha que possua(m) classificacao de risco de, no minimo, AA(bra) com
perspectiva estdvel e/ou positiva, atribuido pela Fitch Ratings, ou classificacao equivalente em escala doméstica
pela Moody’s ou Standard and Poors, desde que aceita pela Fitch Ratings para atribuicdo de classificacao de
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risco definitiva da Emissao, (ii) possuir validade indeterminada, permanecendo em vigor, independentemente
de qualquer alteracdo aos termos e condicdes previstos nesta Escritura, até a ocorréncia de qualquer dos
eventos identificados na Clausula 3.9.5.2 abaixo, (iii) conter renlncia expressa aos beneficios dos artigos 366,
827 e 838 do Cddigo Civil, (iv) conter previsdo de que a(s) instituicdo(des) financeira(s) emissora(s) se
responsabilizard(do), na qualidade de devedor(es) solidario(s) e principal(is) pagador(es), pelo fiel e exato
cumprimento de 33,333% (trinta e trés inteiros e trezentos e trinta e trés milésimos por cento) das Obrigacdes
Garantidas (“Percentual da Fianca Bancaria CTG"), e (v) estar devidamente registrada nos cartérios de registro
de titulos e documentos das sedes da(s) instituicdo(des) financeira(s) emissora(s) da Carta de Fianca, da
Emissora e do Agente Fiducidrio (“Carta de Fianca” e, quando referida em conjunto com as Fiancas
Corporativas, “Fiancas” e, individual e indistintamente, “Fianca”), observado o disposto nas clausulas abaixo.
Para fins da presente Escritura, o termo “Carta de Fianca” incluird qualquer outra carta de fianca que venha a
suceder a presente Carta de Fianca, nos termos da Cldusula 3.9.5.1 abaixo.

3.9.5.1. A CTG obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel a substituir a Carta de Fianca, por outra nas
mesmas condicdes previstas na Clausula 3.9.5 acima, caso a classificacdo de risco atribuida pela Moody'’s,
Standard and Poors ou Fitch Ratings a(s) institucdo(des) financeira(s) emissora(s) da Carta de Fianca seja
rebaixada, perdendo, assim, as caracteristicas definidas na Cldusula 3.9.5, em até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data do aludido rebaixamento.

3.9.5.2. A Carta de Fianca seréa devolvida pelo Agente Fiduciario a CTG, em até 1 (um) Dia Util, apds verificacdo
da ocorréncia de qualquer das seguintes condicdes: (i) comprovacao do Completion Fisico e Financeiro do
Projeto conforme Cldusulas 3.9.1.4 e 3.9.1.5 acima; ou (ii) o completo, efetivo e irrevogdvel pagamento de
todas as Obrigacdes Garantidas; ou (iii) a perfeita constituicdo de garantia fidejusséria representada pela fianca,
nao solidaria, prestada pela CTG, em percentual igual ao Percentual de Fianga Bancaria CTG e nos termos e
condicdes aplicaveis as Fiancas Corporativas, conforme previstos na Clausula 3.9.1 acima (“Fianca CTG") e
observados os requisitos previstos na Cldusula 3.9.5.4 abaixo; ou (iv) a CTG substitua Carta de Fianca em posse
do Agente Fiduciario por uma nova Carta de Fianca conforme Clausula 3.9.5.1, o que ocorrer primeiro. A Fianca
CTG, quando constituida, integrard a definicdo de “Fianca Corporativa" para todos os fins desta Escritura,
passando a CTG a integrar a definicao de “Fiadoras”.

3.9.5.3. Para a devolucao da Carta de Fianca na hipétese prevista no item “(i)” da Clausula 3.9.5.2 acima, ndo
serd necessaria a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou tampouco qualquer anuéncia de
quaisquer detentores das Debéntures para a formalizacdo da liberacdo da Carta de Fianca pelo Agente
Fiduciario.

3.9.5.4. A Fianca CTG estard devidamente constituida para fins do item “(iii)” da Cldusula 3.9.5.2 acima
mediante celebracdo de Instrumento Particular de Fianca a ser celebrado entre a CTG, o Agente Fiduciario e a
Emissora, conforme modelo constante do Anexo ll, e respectivo registro perante os Cartérios de RTD Fianca
Corporativa, conforme Cldusula 2.5.1 desta Escritura, sem necessidade de nova aprovacdo societdria pela
Emissora e pelas Acionistas ou de realizacao de Assembleia Geral de Debenturistas.

3.9.5.5. A CTG entregara ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original da Carta de Fianca previamente a subscricao
e integralizacdo das Debéntures.

3.9.5.6. Caberd ao Agente Fiduciario requerer a execucdo, judicial ou extrajudicial, da Carta de Fianca, quantas
vezes forem necessarias, até a integral e efetiva liquidacdo do Percentual da Fianca Bancéria CTG, em caso de
declaracao de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Cldusula 6 desta Escritura de Emissao, ou
caso as Obrigacdes Garantidas nao tenham sido quitadas na Data de Vencimento das Debéntures.

3.9.5.7. Todo e qualquer pagamento realizado pela(s) instituicdo(des) financeira(s) emissora(s) em relacdo a
Carta de Fianca serd efetuado livre e liquido, sem a deducdo de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retencdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer
juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo a(s) instituicao(des) financeira(s) emissora(s) pagar as
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guantias adicionais que sejam necessdrias para que os Debenturistas recebam, apds tais deducdes,
recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido recebida, se tais deducdes,
recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis, sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianca
Bancaria CTG, fora do ambito da B3.

3.9.5.8. Observado o prazo de vigéncia da Carta de Fianca, as Obrigacdes Garantidas serdo pagas pela(s)
instituicao(des) financeira(s) emissora(s), sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianga Bancaria CTG, no
prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacéo por escrito enviada pelo Agente
Fiducidrio a(s) instituicao(des) financeira(s) emissora(s), com cépia para a Emissora, informando acerca do
vencimento antecipado das Debéntures nos termos da Clausula 6 desta Escritura. Exceto se houver decisao
judicial que expressamente exima ou proiba a(s) instituicao(des) financeira(s) emissora(s) de realizar os
pagamentos previstos nesta Escritura, os pagamentos serao realizados pela(s) instituicao(des) financeira(s)
emissora(s), sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianca Bancaria CTG, de acordo com os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura, independentemente de qualquer pretensao, acao, disputa ou
reclamacdo que a Emissora venha ou possa ter ou exercer em relacdo as suas obrigacdes assumidas nos
termos das Debéntures e desta Escritura.

3.9.5.9. Fica estabelecido que, caso a Carta de Fianca seja executada para fins de garantir o cumprimento das
Obrigacbes Garantidas, observados os requisitos e procedimentos previstos na lei aplicavel e na presente
Escritura, a Carta de Fianca serd executada em conjunto e simultaneamente com as Fiancas Corporativas, e
sempre limitado ao respectivo Percentual da Fianga Bancaria CTG. As instituicao(0es) financeira(s) emissora(s)
da Carta de Fianca nao poderao ser acionadas, individual e/ou separadamente das Fiadoras, para garantir o
cumprimento de parte ou da totalidade das Obrigacdes Garantidas.
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AMORTIZACAO

Amortizacao do Valor Nominal Atualizado

0O Valor Nominal Atualizado serd amortizado em 28 (vinte e oito) parcelas, nas respectivas datas de
amortizacao, sendo a primeira parcela devida em 15 de junho de 2019 e a Gltima na Data de Vencimento,
conforme cronograma descrito na segunda coluna da tabela a sequir (“Datas de Amortizacao”) e percentuais
dispostos na terceira coluna da tabela a sequir (“Percentual do Valor Nominal Atualizado a ser Amortizado”):

REMUNERACAO

1.1.1. Os Juros Remuneratérios serdo pagos semestralmente, sendo que o primeiro pagamento ocorrerd em 15
de junho de 2019 (inclusive), e posteriormente sempre no dia 15 (quinze) dos meses de junho e dezembro de
cada ano, sendo que os Juros Remuneratérios calculados no periodo compreendido entre a Data de Subscricdo e
o dia 15 de dezembro de 2018 (exclusive) serao integralmente capitalizados, e incorporados ao Valor Nominal
Atualizado em 15 de dezembro de 2018 (“Data de Incorporacao”), sendo o Ultimo pagamento realizado na Data
de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios”).

1.1.2. Fardo jus aos Juros Remuneratdrios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util
imediatamente anterior a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios.

RESGATE ANTECIPADO

RESGATE FACULTATIVO, AMORTIZACAO PARCIAL FACULTATIVA EXTRAORDINARIA, AQUISICAO
FACULTATIVA E OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO

Resgate Facultativo

5.1.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas a
qualquer tempo, caso haja aprovacao prévia do BNDES, e seja legalmente permitido a Emissora nos termos das
disposicOes legais e regulamentacdes aplicaveis, inclusive em virtude de regulamentacao, pelo CMN, da
possibilidade de resgate prevista no artigo 19, paragrafo 12, inciso Il, combinado com o artigo 22, paragrafo 19,
da Lei 12.431, bem como observados os termos e condicOes estabelecidos a sequir, realizar o resgate
antecipado facultativo da totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures, sendo
vedado o resgate parcial (“Resgate Antecipado Facultativo”).

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo total das Debéntures ocorrera mediante comunicagao dirigida (i) a B3,
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis com relacdo a data prevista para realizacdo do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo (“Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo - B3"), e (ii) aos Debenturistas, com
copia ao Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis com relacdo a data prevista
para realizacao do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (“Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo -
Debenturistas” e, em conjunto com a Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo - B3, “Comunicacao de
Resgate Antecipado Facultativo” e “Data do Resgate Antecipado Facultativo”, respectivamente). A
Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo poderd ocorrer, a critério da Emissora, por meio de
correspondéncia direta aos Debenturistas, com cépia para o Agente Fiducidrio ou publicacdo dirigida aos
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Debenturistas a ser divulgada nos termos da Clausula 4.10 desta Escritura.

5.1.3. Por ocasiao do Resgate Antecipado Facultativo, os Debenturistas farao jus ao pagamento do Valor
Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratédrios calculado pro rata temporis desde a Data de
Subscricdo, a Data de Incorporacdo, ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior,
conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo (“Saldo Devedor na Data de Resgate”) e de
prémio (“Prémio de Resgate”), correspondente a diferenca entre o Saldo Devedor na Data de Resgate e o valor
presente do fluxo futuro de pagamento das Debéntures, devidamente atualizado monetariamente até a data do
efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo”), conforme
férmulas abaixo:

Prémio de Resgate = (SD - VP)

onde:

SD = Saldo Devedor na Data de Resgate.

VP = somatoério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures conforme férmula abaixo:
n

P= 2 (rmr )

k=1

onde:

o n

n = nUmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo “n” um ndmero inteiro.

VNEK = valor unitdrio de cada um dos “k"” valores devidos, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao
valor devido em cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios.

C = conforme definido na cldusula 4.2.1.1 acima.

FVPk = fator de valor presente conforme férmula abaixo:

nk
FVPk = (1 4+ Taxa de Desconto) 52

onde:

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a data de vencimento programada
de cada parcela “k” vincenda.

Taxa de Desconto = taxa de desconto a ser utilizada para o calculo de valor presente do fluxo de pagamentos
das Debéntures considerando a menor taxa entre (1) a Taxa, conforme definida na Cladusula 4.2.2.2 acima,
deduzida de 1,00% (um por cento) ao ano; e (2) a taxa interna de retorno das Notas do Tesouro Nacional - Série
B, de duration mais préxima a duration residual das Debéntures, conforme cotacdes indicativas divulgadas pela
ANBIMA em seu site (www.anbima.com.br), apuradas pela média aritmética do fechamento do 19 (primeiro), 22
(segundo) e 32 (terceiro) Dias Uteis imediatamente anteriores a data de pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo acrescido do spread final apurado no Procedimento de Bookbuilding e utilizado para a definicao dos
Juros Remuneratoérios, conforme férmula abaixo:

; Taxa
Taxa de Desconto = Minime [(

L - (NTN .
. l.ﬂﬂ%]. (NTNB + Spread Fmﬂ{]]
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5.1.4. Na Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo deverd constar: (a) a Data do Resgate Antecipado
Facultativo; (b) a estimativa do Valor do Resgate Antecipado Facultativo; e (c) quaisquer outras informacdes
necessarias a operacionalizacdao do Resgate Antecipado Facultativo, conforme o caso.

5.1.5. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo serdo obrigatoriamente canceladas pela
Emissora.

5.1.6. O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguira os
procedimentos operacionais adotados pela B3; caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente
na B3, serd realizado em conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador.

5.1.7. A Data do Resgate Antecipado Facultativo deverd ser, obrigatoriamente, um Dia Util e, caso a respectiva
Data do Resgate Antecipado Facultativo ndo seja um Dia Util, a Data do Resgate Antecipado Facultativo seré
transferida para o Dia Util imediatamente seguinte
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DECLARACAO DA EMISSORA

\rﬁT Sdo Manoal

$ao Paulo, 13 de margo de 2023,

Prezados,

A EMPRESA DE ENERGIA 5A0 MANOEL 5.A., sociedade empresaria por acdes, com
sede na Cidade do Rio de laneiro, Estado do Rio de Janeiro, Bairro Botafogo, na Pr.
Botafogo, n2 501, Bloco |1, Sala 101, CEP 22.250-911, inscrita no CNPI/ME sob o
n2 18 494 537/0001-10, neste ato, representada nos termos de seu Estatuto Social
["Companhia” ou “Emissora”), declara estar em dia com o cumprimento de todas as
suas obrigacdes previstas na Escritura Particular da 42 Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, Com Garantia Real e
Adicienal Fidejussdria, Em Série Unica, Para Distribuico Pablica Com Esforgos Restri-
tos de Colocacdo, celebrada em 15 de agosto de 2018 (“Escritura de Emissao”), inclu-
sive, mas ndo se limitando ao cumprimento da destinagdo dos recursos e da suficién-
cia e exequibilidade das garantias prestadas.

A Companhia informa (i) que permanecem vdlidas as disposigdes contidas na Escritura
de Emissao, (i) a ndo ocorréncia de guaisguer das Hipoteses de Vencimento Anteci-
pado, bem como atesta (i) gue ndo foram praticados atos em desacordo com seu
Estatuto Social, {iv) gque os bens da Emissora se encontram devidamente assegurados,
e [v) a inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os Deben-
turistas e o Agente Fiduciario.

Atenciosamente,

EMPRESA DE ENERGIA SAD MANOEL 5.A.

LUNZ OTAVIO ASSIS Auinack defarms dgtal poe JULIO CESARDE Assinacds do forma gl par
= ANDRADE05070833 suresne momazseas

076879 e 603 Diagios: HIZ3 0317 M:50:33 0300
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COVENANTS
CLAUSULA

(ii) caso o ICSD, apurado anualmente e calculado nos termos do Anexo Ill desta Escritura, com
base nas demonstracoes financeiras anuais auditadas da Emissora, a partir das demonstracoes
financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2019, seja inferior a 1,20x por 3 (trés) anos
consecutivos ou por 4 (quatro) anos intercalados; e

O ICSD é calculado anualmente pela Emissora e validado pelo Agente Fiduciario a partir da divisdo da Geracao
de Caixa da Atividade pelo Servico da Divida, com base em informacgdes registradas nas Demonstracdes
Financeiras da Emissora auditadas por empresas registradas na CVM, com base em periodos de verificacdo a
cada ano civil, a saber:

A) Geracao de Caixa da Atividade

(+) EBITDA Ajustado

O EBITDA Ajustado corresponde ao somatdrio dos itens abaixo discriminados:

(+/-) Lucro / Prejuizo Antes do Imposto de Renda;

(+/-) Resultado Financeiro Liquido Negativo / Positivo;

(+) Depreciacdes e Amortizacdes;

(+/-) Perdas (Desvalorizacao) por Impairment / Reversdes de Perdas Anteriores;

(-) Pagamentos efetuados relativos ao Uso do Bem Publico (caso os mesmos nao transitem pelo resultado);
(+/-) Outros Ajustes IFRS (OBS: 1) .

(-) Imposto de Renda

(-) Contribuicao Social
(+) Créditos de PIS/COFINS (OBS: 2)

B) Servico da Divida

(+) Amortizacao de Principal
(+) Pagamento de Juros

C= INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DiVIDA= (A)/(B)
OBS:

1 - Os “Outros Ajustes IFRS” consistem na adicao de eventuais despesas que nao impliqguem efetiva saida de
caixa operacional, bem como na subtracao de eventuais receitas que nao impliquem efetiva entrada de caixa
operacional.

2 - Os valores do crédito de PIS/COFINS utilizados a cada ano fiscal devem constar em nota explicativa
especifica, nas demonstracdes financeiras anuais auditadas por empresa registrada na CVM.
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(n) resgate, recompra, amortizacao ou bonificacao de acbes de emissao da Emissora, pagamento de juros
e/ou amortizacdo de divida subordinada, pagamento de juros sobre capital préprio, distribuicdo de dividendos
acima do minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes ou a realizagdo de
quaisquer outros pagamentos pela Emissora a seus acionistas diretos ou indiretos, sem a prévia aprovacao
dos Debenturistas, exceto pelo pagamento de juros sobre capital préprio ou distribuicdo de dividendos acima
do minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes quando a Emissora estiver
adimplente com as obrigacdes decorrentes desta Escritura e dos Contratos de Garantia Real e comprovar,
cumulativamente: (i) o Completion Fisico e Financeiro do Projeto; (ii) que o ICSD verificado foi igual
ou superior a 1,20x (um virgula vinte vezes), nos 2 (dois) anos imediatamente anteriores; (iii) que
o IC permaneca igual ou superior a 20% (vinte por cento) apods a referido pagamento de juros
sobre capital préprio ou distribuicao de dividendos, o ICSD e o IC ambos comprovados mediante a
apresentacao de demonstracées financeiras auditadas, sendo certo que deverao ser expurgados
do Balanco Patrimonial os efeitos decorrentes da aplicacao da Interpretacao Técnica ICPC 01
(Correlacao as Normas Internacionais de Contabilidade - Internacional Financial Reporting
Interpretations Committee - IFRIC 12); e (iv) que estdao preenchidas e mantidas a Conta Reserva
do BNDES, a Conta Reserva Adicional, a Conta Reserva das Debéntures, a Conta de Pagamento
das Debéntures e a Conta Complementacao do ICSD, conforme o caso, nos termos do Contrato de
Cessao Fiduciaria;

Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants
31/12/2019 21/02/2020 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
ICSD EMISSORA 1,010 >= 1,2 NOK
31/12/2020 01/03/2021 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
ICSD EMISSORA 1,697 >= 1,2 0K
31/12/2021 25/03/2022 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
ICSD EMISSORA 1,125 >= 1,2 NOK
30/12/2022 10/03/2023 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
ICSD EMISSORA 1,710 >= 1,2 0K

*As demonstracdes do calculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

Data do Evento Data da Liquidacao Evento Percentual/Taxa  Status Valor Pago  Obs
17/12/2018 17/12/2018 Incorporagao Incorporado| R$ 19,07462860|-
17/06/2019 17/06/2019 Juros R$ 37,12048150|-
17/06/2019 17/06/2019 Amortizacdo Variavel 4,0000% R$ 42,01610094|-
16/12/2019 16/12/2019 Juros R$ 37,13073375|-
16/12/2019 16/12/2019 Amortizacao Variavel 1,5625% R$ 15,89508035]-
15/06/2020 15/06/2020 Juros R$ 35,15122315|-
15/06/2020 15/06/2020 Amortizacao Variavel 5,8201% R$ 58,85687916|-
15/12/2020 15/12/2020 Juros R$ 35,90734910|-
15/12/2020 15/12/2020 Amortizacao Variavel 2,6966% R$ 26,52827704|-
15/06/2021 15/06/2021 Juros R$ 35,09799087|-
15/06/2021 15/06/2021 Amortizacdo Variavel 7,6212% R$ 76,31774173|-
15/12/2021 15/12/2021 Juros R$ 35,45805110|-
15/12/2021 15/12/2021 Amortizacao Variavel 2,8750% R$ 28,15329994|-
15/06/2022 15/06/2022 Juros R$ 36,05861479|-
15/06/2022 15/06/2022 Amortizacao Variavel| 10,2960% R$ 103,35905349|-



https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/Covenants_150_2020-02-21_saomanoel.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/Covenants_150_2021-03-01_saomanoel.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/Covenants_150_2022-03-25_SAOMANOEL.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/Covenants_150_2023-03-10_saomanoel.pdf
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Data do Evento Data da Liquidacdo Evento Percentual/Taxa  Status Valor Pago  Obs
15/12/2022 15/12/2022 Juros R$ 11,01831122|-
15/12/2022 15/12/2022 Amortizacao Variavel 1,2195% R$ 32,45355525|-
15/06/2023 - Juros Agendado - -
15/06/2023 - Amortizacdo Variavel 4,3573% Agendado - -
15/12/2023 - Juros Agendado - -
15/12/2023 - Amortizacao Variavel 0,0000% Agendado - -
17/06/2024 - Juros Agendado - -
17/06/2024 - Amortizagao Variavel 6,3781% Agendado - -
16/12/2024 - Juros Agendado - -
16/12/2024 - Amortizagao Variavel 0,8110% Agendado - -
16/06/2025 - Juros Agendado - -
16/06/2025 - Amortizacdo Variavel 7,6860% Agendado - -
15/12/2025 - Juros Agendado - -
15/12/2025 - Amortizacao Variavel 2,2143% Agendado - -
15/06/2026 - Juros Agendado - -
15/06/2026 - Amortizagao Variavel 9,9638% Agendado - -
15/12/2026 - Juros Agendado - -
15/12/2026 - Amortizagao Variavel 4,0241% Agendado - -
15/06/2027 - Juros Agendado - -
15/06/2027 - Amortizacdo Variavel| 11,4256% Agendado - -
15/12/2027 - Juros Agendado - -
15/12/2027 - Amortizacao Variavel 7,1006% Agendado - -
16/06/2028 - Juros Agendado - -
16/06/2028 - Amortizagao Variavel| 17,0701% Agendado - -
15/12/2028 - Juros Agendado - -
15/12/2028 - Amortizagao Variavel 4,6083% Agendado - -
15/06/2029 - Juros Agendado - -
15/06/2029 - Amortizacdo Variavel| 12,8824% Agendado - -
17/12/2029 - Juros Agendado - -
17/12/2029 - Amortizacao Variavel 6,6543% Agendado - -
17/06/2030 - Juros Agendado - -
17/06/2030 - Amortizagao Variavel| 11,8812% Agendado - -
16/12/2030 - Juros Agendado - -
16/12/2030 - Amortizagao Variavel 8,0899% Agendado - -
16/06/2031 - Juros Agendado - -
16/06/2031 - Amortizacdo Variavel| 22,0049% Agendado - -
15/12/2031 - Juros Agendado - -
15/12/2031 - Amortizacao Variavel 6,2696% Agendado - -
15/06/2032 - Juros Agendado - -
15/06/2032 - Amortizagao Variavel| 36,7893% Agendado - -
15/12/2032 - Juros Agendado - -
15/12/2032 - Amortizacao Variavel| 17,9894% Agendado - -
15/06/2033 - Juros Agendado - -
15/06/2033 - Amortizacao Variavel| 100,0000% | Agendado - -
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RATING

Data da

Sk 03/08/2022 12/08/2021 18/08/2020

Agéncia Fitch Fitch Fitch

LELWLTWAGEIMAA(bra) AA(bra) AA(bra)

Ra!ti_ng NA NA NA

Minimo

Clausula 7.1.(xx) 7.1.(xx) 7.1.(xx)

T T T ET AANUAL ANUAL ANUAL

Status OK OK OK

LG G EMISSAO EMISSAO EMISSAO

D LT T O F SCRITURA DE EMISSAO ESCRITURA DE EMISSAO ESCRITURA DE EMISSAO

Link Visualizar Visualizar Visualizar

Para visualizar todos os rating Clique aqui

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

AGD - 03 - 30/11/2022 | Visualizar

ADITAMENTOS

CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS E ADMINISTRACAO DE CONTAS - BNDES - 12 ADITAMENTO Realizado em

22/12/2017

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
RTD RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO 22/12/2017 Visualizar
RTD SAO PAULO Sa0 PAULO 04/01/2018 Visualizar

CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS E ADMINISTRACAO DE CONTAS - BNDES - 22 ADITAMENTO Realizado em

05/09/2018
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SP SAO PAULO 05/09/2018 Visualizar
RTD SAO PAULO 05/09/2018 Visualizar
RTD RIO DE JANEIRO 14/09/2018 Visualizar

CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS E ADMINISTRACAO DE CONTAS - BNDES - 32 ADITAMENTO Realizado em

19/09/2019
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 19/09/2019 Visualizar
RTD SAO PAULO SAO PAULO 16/10/2019 Visualizar
RTD RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO 22/10/2019 Visualizar

CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS E ADMINISTRACAO DE CONTAS - BNDES - 42 ADITAMENTO Realizado em

30/03/2021

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
RTD RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO 30/03/2021 Visualizar

ESCRITURA DE EMISSAOQ - 12 ADITAMENTO Realizado em 31/08/2018
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 31/08/2018 Visualizar
Junta Comercial RIO DE JANEIRO - 25/09/2018 Visualizar
RTD SAO PAULO SAO PAULO 05/09/2018 Visualizar



https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/Rating_EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S_2022-08-03.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/Rating_EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S_2021-08-12.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/Rating_EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S_2020-08-18.pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/006/consulta.php?ativo=150&titulo=DEB
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/AGD 30.11.2022 11H.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/1º Aditivo ao contrato de cessão fiduciária_registrado.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/1º Aditivo ao contrato de cessão fiduciária_registrado.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/doc00098320180808115248.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/BNDES - Aditivo nº 2 e Consolidação Contrato de Cessão - RTD SP_.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/BNDES - Aditivo nº 2 Contrato Cessão Fiduciária (registrado RTD SP e RJ).pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/Aditivo nº 3 - Contrato de Cessão Assinado Completo.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/Aditivo nº 3 - Contrato de Cessão Registrado RTD SP.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/doc20494320191030151009.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/2. Aditivo nº 4 Contrato de Cessão - Conta Reserva Registrado.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/EESM - 1ª aditamento Escritura de Emissao - Assinado.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/1ª ADITAMENTO 4ª EMISSÃO - Registrado JUCERJA_.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/EESM - 1ª aditamento Escritura de Emissao - RTD SP.pdf
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| RTD | RIODEJANERO | RIODEJANEIRO | 10/09/2018 | Visualizar |

PENHOR DE ACOES - BNDES - 12 ADITAMENTO Realizado em 14/09/2018

Formalizacao Estado Cidade Data  Visualizar
RTD RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO 14/09/2018|Visualizar

RTD SAO PAULO SAO PAULO 05/09/2018|Visualizar
Assinatura - 10/08/2018|Visualizar
Livro de Acdes - 04/09/2018|Visualizar

PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores disponiveis nos links abaixo refletem nossa interpretacdo da documentacdo da emissdo, nao
implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro. Os PU's disponiveis nos links abaixo foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida nos documentos da operacao.
Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
calculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em
contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Planilha Baixar
Planilhas de PU da 12 Série Baixar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/1ª ADITAMENTO ESCRITURA DE EMISSÃO RTD RJ.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/BNDES - Aditivo nº 1 Contrato Penhor de Ações (registrado RTD SP e RJ).pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/BNDES - Aditivo nº 1 e Consolidação ao Contrato de Penhor de Ações RTD SP_.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/EESM - ADITIVO N° 1 PENHOR AÇÕES assinado.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/São Manoel Livro de Registro de Ações - 04.09.2018.pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUSAOMANOEL14_ESAM14.xlsx
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciadrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da
Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACf)ES ESTATUTARIAS
AGE Realizada em 26/07/2022 | Visualizar

AGE Realizada em 09/08/2022 | Visualizar
AGOE Realizada em 29/04/2022 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Nao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2022.


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/RAF_20220726_AGE.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/RAF_20220809_AGE.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/RAF_20220429_AGOE.pdf
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

(Fonte: EMISSORA)

O Relatdrio da Administracao, na integra, pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar



https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/RAF_relatorioadm_EMPRESADEENERGIASAOMANOELNOTEX2022.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

Notas explicativas \'_’\- gy
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

1 Contexto operacional
A Empresa de Energia S&0 Manoel S.A. (Companhia ou S&c Manoel) foi constituida em 16 de julho de 2013 sob forma de sociedade anénima de
capital fechado, com sede no municipio do Rio de Janeiro - RJ. A Companhia tern como objeto social planejar, construir, operar, manter e
explorar as instalagdes da Usina Hidrelétrica S&o Manoel (UHE Sao Manoel}, no rio Teles Pires, localizada entre os estados do Mato Grosso e
do Pard, e executar outras atividades correlatas ao seu objeto social.

1.1 Concessao
Em 10 de abril de 2014, a Companhia assinou junto ao Ministério de Minas e Energia - MME o Contrato de Concessao de Uso do Bem Piblico
para Geragdo de Energia Elétrica n® 0214 gue regula o direito de concessao da UHE Sdo Manoel. O contrato de concesséo possul as seguintes
caracteristicas:

capacidage Enargla

Ir assegurada col 30
Usina Hidrelétrica Estado Modalldade Outorga (MW m) (MWm) Iniclo Término
Sao Mancel FA Produior Independenia Concessao 7358 430,4 10042014 09122040

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA - 4 E - UNICA S/RAF_notasExplicativas_EMPRESADEENERGIASAOMANOELNOTEX2022.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

CONTROLADORA
EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL S.A. - CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2022 31/12/2021
Ativo Circulante 286,434 217,457
Ativo N&o Circulante 3,525,994 3,601,137
Ativo Realizadvel A Longo Prazo 451,226 434,653
Passivo Circulante 158,587 146,522
Empréstimos, Financiamentos 70,686 48,861
Debéntures 27,896 37,882
Passivo Nao Circulante 1,886,499 1,861,020
Empréstimos, Financiamentos 1,549,013 1,510,707
Debéntures 264,889 273,456
Patrimonio Liquido 1,767,342 1,811,052
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2022 31/12/2021
Receita de Vendas Liquida 418,165 375,052
Lucro Bruto 115,151 72,892
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 110,997 65,370
Lucro antes dos Impostos -66,148 -120,794
Lucro/prejuizo Do Exercicio -43,710 -79,811
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2022 31/12/2021
Liquidez Geral 0.36 0.32
Liquidez Corrente 1.81 1.48
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 1.16 1.11
Endividamento Oneroso 1.08 1.03
Margem Bruta 0.28 0.19
Margem Operacional 0.27 0.17
Margem Liquida -0.10 -0.21

Retorno Sobre o PL (ROE) -2.41% -4.22%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

KPMG Auditores Independentes Ltda.

Rua Verbo Divino, 1400 — Parte, Chacara Santo Antdnio,
CEP 04719-911 - S0 Paulo - 5P

Caixa Postal 79518 - CEP D4707-970 - 530 Paulo/SP - Brasil
Telefone +55 {11) 3940-1500

kprng.com_br

Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos Acionistas e Administradores da
Empresa de Energia Sao Manoel 5.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da Empresa de Energia S&o Manoel 5.4
(Companhia), gue compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as
respectivas demonsiragfes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
comespondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinifo, as demonstragBes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigio patrimonial & financeira, da
Empresa de Energia Sao Manoel S_A. em 31 de dezembro de 2022, o desempenho de
suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais
de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo Infermational Accounting Standards Board
(l&5EB).

Base para opiniao

Mossa auditoria foi conduzida de acordo com as nomas brasileiras e intemacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estio descritas
na se¢éo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragbes financeiras’. Somos independentes em relagio & Companhia, de acordo
com os principios éficos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador
e nas nomnas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo agueles que, em nosso julgamento profissional,
foram o= mais significativos em nossa auditoria do exercicio comente. Ezses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um
todo & na formacg8o de nossa opinifo sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto,
NA0 EXPressamos Uma opinido separada sobre esses assunfos.

(Fonte: EMISSORA)
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Valor recuperavel (“Impairment”) dos ativas ndo financeiros (Consulte as notas
explicativas 2.6.1, 12 & 13 as demonstragdes financeiras)

O balangn patrimonial em 31 de dezembro de 2022 apresenta nas rubricas de imobilizado
e intangvel o2 montantes de RS 3.008 837 mil e R$ 65.931 mil, respectivaments. &
Companhia avalia a recuperagdo do valor contabil da sua unidade geradora de caixa
MUGC™), com base em seu valor em uso utiizando-se do método de fluxo de caixa
descontado, considerando determinadas premissas, tais como taxa de desconto,
projecdo de receita e custos e fatores externos.

Eszze tema foi considerado como um dos principais assuntos de auditoria devido ao grau
de julgamento envolvide e ao impacto que eventuais alteragdes nas premissas de taxa de
desconto, expectativa de receita e custos e fatores extenos poderia ter no valor desses
atives nas demonsiragdes financeiras.

Como nossa auditoria conduziu esze assunto

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas néo estio limitades a avaliajéo do
desenho e implementagdo dos controles internocs chaves relacionados & elaboragdo das
projecdes do fluxo de caixa preparadas pela Companhia e aprovadas pela diretoria. Com
o objetivo de avaliar se existiam indicadores intemos ou externcs que poderiam indicar
fatores de desvalorizacdo dos atives da Companhia, efetuamos a comparagio da
razoabilidade das principais premissas do fluxo de caixa projetadas neste exercicio pela
Companhia, tais como: taxa de desconto, expectativa de receita e custos e fatores
externos usadas pela Companhia bem como a modelagem para fins de apuragdo do fluxe
de caixa descontado, com as premigsas do fluxo de caixa projetadas no ano anterior pela
Companhia. Al&m disso, realizamos discussdes com a administragdo & comparames com
as informagdes historicas. Avaliamos também as divulgagdes da Companhia nas
demonstragdes financeiras.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos que o valor recuperavel dos ativos ndo financeiros, bem como as
divulgagbes relacionadas, sdo aceitaveis no contexto das demonstragdes financeiras
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, tomadas em conjunto.

Valor recuperavel dos ativos fiscais diferidos (Consulte a nota explicativa 8 as
demonstragies financeiras)

O balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 apresenta créditos tributarios sobre
prejuizos fizcals, bases negativas de contribuigBo social e diferencas temporarias no
montante de RS 330.688 mil, cuja realizagdo estd suportada por estimativas de lucros
tributaveis futuros, preparadas pela Companhia com base em s2u julgamento & suportadas
em seu plano de negdcios. Devido as incertezas inerentes ao processo de determinagio
das estimativas, tais como, prejecdo de receitas, custos e resultado financeiro, para as
projecdes dos lucros tributaveis futuros, gue sdo a base para reconhecimento do valor
recuperavel dos ativos fiscais diferidos e, pelo fato que eventuais mudanca nas
metodologias e nas premissas utilizadas podem impactar de forma relevante o valor
desses ativos nas demonstragfes financeiras, consideramos esse assunto significativo
para a nossa auditonia.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros, a avaliagdo do desenho e
implementagdo dos confroles internos chave relacionados & determinagdo e aprovacio das
premissas utilizadas para fins de elaboragio de projecdo de lucros tibutaveis futures, bem
como efetuames a comparagio da razoabilidade dos dados e das premissas utilizadas nas
projecdes neste exercicio | tais como, projegdo de receitas e custos nas projegdes de
lucros tributdveis futuros, bem como o erescimento econdmico projetado, velume e prego

42 Emissao de Debéntures
Abril 2023
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de venda de energia com as premissas projetadas no ano anterior pela Companhia. Com o
auxilio dos nossos especialistas da area tributéria, avaliamos as bases de apuragdo nas
guais sdo aplicadas as aliquotas vigentes dos tributos. Também avaliamos as divulgagies
efetuadas nas demonstragdes financeiras.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramas que o valor recuperavel dos ativos fiscais diferidos, bem como as
divulgagdes relacionadas, s8o aceitaveis no contexto das demonsiragdes financeiras
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, tomadas em conjunto.

Outros assuntos - Demonstragio do valor adicionado

A demenstragdo do valor adicionado (DWA) referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022, elaborada sob a responsabilidade da administrag&o da Companhia, e
apresentada como informagdo suplementar para fins de IFRS e pelo fato de ndo ser
requerida as companhias fechadas, foi submetida a procedimentos de auditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstrages financeiras da Companhia.
Para a formag&o de nossa opiniSo, avaliamos se essa demonstragio esta conciliada com
as demrrsh’qgﬁes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e s a sua forma e
contedido estio de acordo com oS critérios definides ne Pronunciamento Técnico CPC 09 -
Demonsiracio do Valor Adicionado. Em nossa opinifio, essa demonstragdo do valor
adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os
critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e esta consistente em relagso as
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administragio pelas demonstragies financeiras

A &dministqgéo & responsdvel pela elaboragio e adequada apresentagdo das
demonstragbes financeiras de acordo com as praticas contabeils adotadas no Brasil e
com as normas intemacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo Intermational
Accounting Standards Board (|ASE), & pelos controles intermnos que ela determinou como
necessarios para pemitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgio
relevants, independentemente se causada por fraude ou emo.

Ma elaboragéo das demonstragdes financeiras, a administrago & responsavel pela
avaliagio da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragio das demonstragbes financeiras, a ndo sergue a
administragdo pretenda liguidar a Companhia ou cessar suas DDEFEEEIEE, ou ndo tenha
nenhuma altemativa realista para evitar o encemamento das operagoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragies financeiras
Mossos objetivos s8o obter sequranga razoavel de que as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto, estio livres de distorgio relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emifir relatorio de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranga razodvel & um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as nomas brasileiras e intemacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgbes relevantes existentes. As distorgdes podem ser
decormentes de fraude ou emo e 280 consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes
econdmicas dos usuarnios tomadas com base nas referidas demonstragbes financeiras.

42 Emissao de Debéntures
Abril 2023
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e intemacionais
de auditoria, exercemos julgamento profiszional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Alem disso:

Identificans e avaliamos os riscos de distorg&o relevante nas demonstragdes
finamceiras, independentemente se causada por fraude ou erro, plansjamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais rizcos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo
deteccio de distorgdo relevante resultante de fraude & maior do que o provenientes de
ermo, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles intemos, conluio,
falsificac8o, omissdo ou representagdes falzas intencionais.

Obtemes entendimento dos controles intemos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles intermos da Companhia.

Avaliamos a adequagio das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contibeis e respactivas divulgagdes feitas pela administragSo.

Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagio a eventos ou condigdes que possam levantar divida
significativa em relagdo 4 capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos gue existe incerteza relevants, devemos chamar atengio em nosso relatonio
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Mossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.

Todavia, eventos ou condigoes futuras podem levar a Companhia a ngo mais se
manterem em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as
comespondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetive de
apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a administragdo, entre outros aspectos, do alcance planejade, da
&poca da auditoria e das constatages significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles intemos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2022
EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a administragio, determinamos
aqueles que foram congiderados como mais significatives na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio comente e gue, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de
auditoria, a mencs gue lei ou regulamento tenha proibido divulgag&o publica do assunto,
ou quando, em circunstincias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo
deve ser comunicado em nosso relatorio pomue as consequéncias adversas de tal
comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficics da
comunicagio para o interesse plblico.

Sao Paulo, 23 de fevereino de 2023

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P-027685/0-0 'F' SP

.
Daﬁ{eﬁ‘//c%s. Fukumeri

Contador CRC 15P245014/0-2
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara que (i) se encontra plenamente apta a
continuar exercendo a funcao de Agente Fiducidrio da emissdo a que se refere este relatério e que inexiste situacao
de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcdo; (ii) a emissora manteve atualizadas as
informacdes periddicas junto ao agente fiducidrio durante o periodo a que se refere este relatério e ndo tem
conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informagdes divulgadas pela companhia ou, ainda,
de inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutdrias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatdrio; e (v) para fins do disposto na Resolu¢cdo Comissao de Valores Mobilidrios n®
17/2021, na data de elaboracdo do presente relatério, a Simplific Pavarini, com base no organograma societdrio
enviado pela emissora, identificou que presta/prestou servicos de agente fiduciario na(s) emissao(des) descrita(s)
abaixo:

Natureza dos servicos: Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:: EDP ESPIRITO SANTO DISTRIBUICAO DE ENERGIA SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissao: 7

NUmero da série: U

Status: ATIVA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 190.000.000,00

Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 190.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA

Garantia envolvidas: Sem Garantia

Data de emissao: 15/08/2018

Data de vencimento: 15/07/2025

Taxa de Juros: IPCA + 5,91% a.a.
Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacgdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciério,

Vencimento Antecipado: sem que este ~tenhla re.allizado qualqger‘ investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servigos: Agente Fiduciario

Denominacdo da companhia ofertante:: EDP ESPIRITO SANTO DISTRIBUICAO DE ENERGIA SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 8

NUmero da série: u

Status: ATIVA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 300.000.000,00

Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 300.000

Forma: ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA

Garantia envolvidas: Sem Garantia

Data de emissao: 30/03/2019

Data de vencimento: 30/03/2024
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Taxa de Juros: %Dl 106,9

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciério,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

Natureza dos servicos: Agente Fiduciario
Denominacao da companhia ofertante:: EDP SAO PAULO DISTRIBUICAO DE ENERGIA SA
Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 10

NUmero da série: u

Status: ATIVA

Situacao da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 200.000.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 200.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: QUIROGRAFARIA

Garantia envolvidas: Sem Garantia

Data de emissao: 29/03/2019

Data de vencimento: 30/03/2024

Taxa de Juros: %DI 106,60

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissdo que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

Natureza dos servigos: Agente Fiduciario
Denominacao da companhia ofertante:: EDP SAO PAULO DISTRIBUICAO DE ENERGIA SA
Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 9

NUmero da série: UNICA

Status: ATIVA

Situacao da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 260.000.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 260.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: QUIROGRAFARIA

Garantia envolvidas: Sem Garantia

Data de emissao: 15/08/2018

Data de vencimento: 15/08/2025

Taxa de Juros: IPCA + 5,91% a.a.




— Relatdrio Anual do Agente Fiduciario - 2022
7 VX Pavarini EMPRESA DE ENERGIA SAO MANOEL SA
TRADIGAO E INOVAGAO JUNTAS 42 Emissao de Debéntures

Abril 2023

Vencimento Antecipado:

Com base nas informac0es fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissdao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissdo que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante::

EDP TRANSMISSAO ALIANCA SC SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 1

NUmero da série: UNICA

Status: ATIVA

Situacao da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 1.200.000.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 1.200.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Garantia envolvidas: Fidejusséria,Cessao Fiduciaria de recebiveis

Data de emissao: 15/10/2018

Data de vencimento: 15/10/2028

Taxa de Juros:

IPCA + 6,72% a.a.

Vencimento Antecipado:

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio,
sem que este tenha realizado qualquer investigagao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servicos:

Agente de Notas

Denominacao da companhia ofertante:: ENERGEST SA
Valores mobilidrios emitidos: NP

NUmero da emissdo: 1

NUmero da série: UNICA

Status: VENCIDA
Situacdo da emissora: ADIMPLENTE
Valor da emissao: R$ 100.000.000,00
Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 5

Forma: CARTULAR
Espécie: QUIROGRAFARIA
Garantia envolvidas: Sem Garantia
Data de emissao: 15/05/2020
Data de vencimento: 15/05/2022

Taxa de Juros:

DI+ 2,75% a.a.
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Vencimento Antecipado:

Com base nas informac0es fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissdao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissdo que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante::

ENERPEIXE SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 3

NUmero da série: U

Status: ATIVA

Situacao da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 255.000.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 255.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: QUIROGRAFARIA

Garantia envolvidas: Sem Garantia

Data de emissao: 23/11/2018

Data de vencimento: 23/11/2023

Taxa de Juros: %DI 112,48

Vencimento Antecipado:

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio,
sem que este tenha realizado qualquer investigagao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante::

LAJEADO ENERGIA SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 3

NUmero da série: u

Status: VENCIDA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 100.000.000,00
Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 100.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: QUIROGRAFARIA

Garantia envolvidas: Sem Garantia

Data de emissao: 14/11/2018

Data de vencimento: 20/10/2022

Taxa de Juros: %DI 109,25
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Com base nas informac0es fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissdao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissdo que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos dos Instrumentos da operacdo, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informacodes contidas neste relatdrio ndo representam uma recomendacao de investimento, uma analise de crédito
ou da situagdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Abril de 2023

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiducidrio



